GAFISA S.A.
CNPJ/MF n° 01.545.826/0001-07
NIRE 35.300.147.952
Companhia Aberta

AVISO AOS ACIONISTAS

GAFISA S.A. (“Companhia” ou “Gafisa”) vem, em complemento ao Fato Relevante
divulgado em 14 de dezembro de 2016, informar que foram realizadas, em 20 de fevereiro de
2017, as 10h e as 11h, assembleias gerais extraordindrias de acionistas, nas quais, dentre outras
matérias, foi (i) aprovado o grupamento da totalidade das a¢des ordindrias de sua emissao,
nos termos do artigo 12 da Lei 6.404/76, na proporcao de 13,483023074 para 1 agao
(“Grupamento”); (ii) oferecido aos acionistas da Companhia o direito de preferéncia, na
proporcao das respectivas participagoes no capital social da Gafisa, para a aquisigao de a¢oes
ordindrias representativas de até 50% do capital social de sua subsidiaria integral Construtora
Tenda S.A., companhia aberta inscrita no CNPJ/MF sob o n® 71.476.527/0001-35, NIRE
35.300.348.206 (“Tenda”), nos termos e para os fins do artigo 253, I, da Lei 6.404/76 (“Direito
de Preferéncia”), em decorréncia da decisao da Companhia de alienar as agdes de emissao da
Tenda, parte delas a Jaguar Real Estate Partners, LP ou a companhia afiliada desta altima
(“Jaguar”); e (iii) aprovada a reducdo do capital social da Companhia, no montante total de
R$219.510.000,00, com a entrega aos seus acionistas de 27.000.000 de a¢des ordinarias de
Tenda, que representam os outros 50% do seu capital social total (“Reducdo de Capital
Gafisa”)..

1. Em relacido ao Grupamento:

1.1. Serd concedido prazo de 30 dias, iniciando-se no dia 21 de fevereiro de 2017 e
terminando no dia 22 de margo de 2017, para que os acionistas titulares de acdes ordindrias
possam ajustar suas posi¢Oes de a¢des em lotes multiplos de 13,483023074 a¢des, mediante
negociacao na BM&FBOVESPA.

1.2 As ag0es representativas do capital social da Companhia passarao a ser negociadas
grupadas a partir de 23 de margo de 2017.

1.3. Transcorrido o prazo de 30 dias para o ajuste das participagdes pelos acionistas da
Companhia, as fragdes de agdes resultantes do grupamento serdo agrupadas em numeros
inteiros e vendidas em tantos leildes quantos forem necessarios, a serem realizados
oportunamente na BM&FBOVESPA, sendo os valores resultantes da alienagao das fragoes de
agOes disponibilizados aos respectivos acionistas, dentro de até 5 dias apos a liquidagao
financeira da venda, da seguinte forma: (i) o acionistas que ja tenham indicado conta bancdria
para crédito de dividendos, terao creditado automaticamente o valor correspondente a venda
de suas fragdes nas mesmas contas bancdrias; (ii) os acionistas cujas agoes estejam depositadas
na Central Depositdria de Ativos da BM&FBOVESPA, terao o valor correspondente a venda
de suas fragoes creditado na referida central depositaria, a qual se encarregara de repassa-lo
ao acionista; e (iii) os acionistas que nao tenham indicado a conta bancaria ou cujas agdes
encontrem-se bloqueadas ou com o cadastro desatualizado, o valor correspondente a venda



permanecera disponivel na Institui¢ao Depositaria — Itat Unibanco S.A., a partir da mesma
data, que efetuara o pagamento mediante a apresentacao de documentagao comprobatoria de
titularidade, desbloqueio ou identificagao, conforme o caso.

14. Eventuais bloqueios de ag¢des nao grupadas emitidos pelo agente escriturador, que
ainda ndo tenham sido depositado e/ou vendidos apenas terao validade para liquidar negdcios
realizados até 22 de marcgo de 2017.

2. Em relacdo ao Direito de Preferéncia:

2.1. O exercicio do Direito de Preferéncia sera assegurado aos acionistas titulares de acoes
de emissao da Companhia em 16 de marco de 2017 e terd por objeto 27.000.000 de acdes
ordindrias de Tenda, que representam 50% do seu capital social.

2.2. Assumindo a posicao aciondaria da Gafisa existente nesta data, o Direito de Preferéncia
serd assegurado na proporgao de 0,07416734322 agoes ordindrias de emissdao de Tenda para
cada acao ordindria de Gafisa de sua titularidade (desconsiderando-se, para este fim, os efeitos
do Grupamento), proporcao esta que podera ser alterada caso a quantidade de a¢oes de Gafisa,
ex-tesouraria, existentes em 16 de marco de 2017 seja alterada.

2.3. O preco de aquisi¢ao de cada a¢do de emissdao da Tenda é de R$8,13 por agao (“Preco
por Acao”), cujo pagamento devera ser feito em dinheiro, a vista, no ato do exercicio do Direito
de Preferéncia, diretamente a institui¢ao depositaria das agdes da Companhia.

2.4. Foi anunciado, em referida assembleia geral extraordindria da Companhia, que o
prazo para o exercicio do Direito de Preferéncia serd de 30 dias contados a partir de 17 de
mar¢o de 2017 (inclusive), ou seja, até 15 de abril de 2017 (inclusive). O Direito de Preferéncia
podera ser livremente cedido pelos Acionistas a terceiros, nos termos do artigo 171, § 6° da
Lei n® 6.404/76.

2.5. As agdes de emissao da Companhia passardo a ser negociadas ex-direito de
preferéncia na aquisi¢ao das a¢oes de emissao da Tenda a partir de 17 de margo de 2017.

2.6. Os Acionistas com agdes depositadas na Central Depositaria da BM&FBOVESPA
deverdo exercer o Direito de Preferéncia através do seu respectivo agente de custddia. Os
acionistas detentores de agbes escrituradas diretamente no Itat Unibanco S.A., instituicao
depositaria das a¢gdes da Companhia, poderdo exercer o Direito de Preferéncia em qualquer
das agéncias brasileiras do Itat Unibanco S.A.

2.7. O Direito de Preferéncia podera ser negociado na BMF&BOVESPA sob o codigo a ser
atribuido por aquela bolsa.

2.8. Os Acionistas que desejarem negociar privadamente seu Direito de Preferéncia
durante o prazo do exercicio do Direito de Preferéncia poderao fazé-lo, devendo solicitar ao
Itat1 Unibanco S.A. a emissao do respectivo termo de cessao de direitos. O termo de cessao de
direitos deverd ser entregue ao Itatt Unibanco S.A. com a firma do cedente reconhecida em
cartorio.

2.9. Os Acionistas detentores de agdes escrituradas diretamente no Itau Unibanco S.A.
que desejarem exercer seu Direito de Preferéncia ou, nos termos do item 2.7 acima, ceder seu
Direito de Preferéncia deverao apresentar a seguinte documentacao:



e Pessoa Fisica: (i) documento de identidade (RG ou RNE) e (ii) comprovante de
inscri¢ao no Cadastro de Pessoa Fisica (CPF).

e Pessoa Juridica: (i) copia autenticada do contrato ou estatuto social consolidado, (ii)
comprovante de inscrigao no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNP]J), (iii) copia
autenticada dos documentos societarios que comprovem os poderes do signatario do
boletim de subscrigao, e (iv) cdpia autenticada do RG ou RNE, CPF e comprovante de
residéncia do(s) signatario(s). Documentos adicionais poderao ser requeridos de
investidores residentes no exterior.

e Representagao por Procuragao: procuragao com poderes especificos, acompanhada
dos documentos acima mencionados, conforme o caso, do outorgante e do
procurador.

2.10. O exercicio do Direito de Preferéncia serd realizado por meio do preenchimento e da
assinatura do boletim de exercicio. A assinatura do boletim de exercicio de Direito de
Preferéncia representara manifestacao de vontade irrevogavel e irretratavel do signatario de
adquirir as acdes objeto do referido boletim, gerando ao signatario a obrigacao irrevogavel
e irretratavel de efetuar o pagamento do preco de aquisicao no ato da assinatura.

2.11.  Uma vez concluido o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia, as sobras serao
rateadas entre os acionistas que manifestarem interesse quando do exercicio do Direito de
Preferéncia, na proporgao das a¢des que adquirirem antes do rateio, admitindo-se a opgao pela
aquisi¢ao de montante adicional, até o limite das sobras, e aplicando-se, adicionalmente, no
que couber, as demais disposi¢des do Art. 171 da Lei n® 6.404/76. No eventual rateio das sobras,
os acionistas que manifestarem interesse na reserva de sobras na documentacgao pertinente
terdao prazo de 4 dias, contado da divulgacao de Aviso aos Acionistas pela Companhia, para a
aquisigao e pagamento, no ato da aquisi¢ao, em moeda corrente nacional, das sobras rateadas.

2.12. A aquisicao, pela Jaguar, de agOes representativas de pelo menos 20% e até 30% do
capital social de Tenda, pelo Preco por Acao e a alienagao das a¢des de Tenda aos acionistas
de Gafisa que exercerem o Direito de Preferéncia estao sujeitas a conclusao da Redugao de
Capital Gafisa. Dessa forma, caso a Reducao de Capital Gafisa ndo venha a ser implementada,
a Gafisa ndo prosseguird com a alienacdo das acdoes de Tenda. Nesta hipotese: (i) os
investidores que negociarem ag¢oes de emissdao da Gafisa e o respectivo Direito de Preferéncia,
no periodo de 17 de margo de 2017 (inclusive) até a data de divulga¢ao do Aviso aos Acionistas
informando quanto a conclusdo ou nao da Redugao de Capital Gafisa, devem estar cientes de
que, caso a Gafisa nao prossiga com a aliena¢do das agdoes de Tenda, as premissas para a
existéncia do Direito de Preferéncia e para que as agdes negociassem ex-direito de preferéncia
deixarao de existir; (ii) os investidores que adquirirem o Direito de Preferéncia em mercado
nao receberao nenhum tipo de ressarcimento em funcao dos negocios realizados com tal
direito, na hipdtese da Gafisa nao prosseguir com a alienacao das a¢des de Tenda; e (iii) a
Gafisa devolvera aos acionistas e investidores que tiverem exercido o Direito de Preferéncia,
o Prego por Acao por eles efetivamente pago, sem qualquer ajuste ou correcao.

2.13. A Companhia, na qualidade de tinica acionista da Tenda, aprovou, nesta data, a sua
listagem no segmento tradicional da BM&FBOVESPA, visando a que, quando da entrega das
agoes de Tenda aos acionistas da Companhia, tais agdes possam ser negociadas no referido
segmento.



3. Quadro Resumo:

3.1. Conforme indicado acima, segue abaixo um quadro resumo das datas relevantes para
o Grupamento e o procedimento para o exercicio do Direito de Preferéncia:

\ EVENTO \ DATAS |
Grupamento
Periodo para ajuste de posigao. De 21.02.2017, até 22.03.2017
Data em que as ag¢Oes passarao a ser negociadas Grupadas. 23.03.2017

Direito de Preferéncia

Base aciondria que fara jus ao Direito de Preferéncia. 16.03.2017
Prazo para exercicio do Direito de Preferéncia. De 17.03.2017, até 15.04.2017

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2017.

André Bergstein
Diretor de Rela¢oes com Investidores



