Gafisa

PARA DIVULGACAO IMEDIATA - S30 Paulo, 14 de agosto de 2019 — Gafisa S.A. (B3: GFSA3; OTC: GFASY), uma
das principais incorporadoras com foco no mercado residencial de média e alta renda no Brasil, anuncia
hoje os resultados operacionais e financeiros do segundo trimestre encerrado em 30 de junho de 2019.
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S&0 120 dias construindo uma Nova Gafisa

Assumimos a gestdo da Companhia no fim de margo deste ano.
Desde entdo, em linha com as diretrizes estabelecidas pelos acionistas e pelo
Conselho de Administragdo, juntamente com a retomada do mercado
imobilidrio no pais, estamos trabalhando intensamente para dar novos
rumos a Gafisa, com entregas consistentes e de qualidade, visando o futuro:

Capitalizagdo: (i) conclusdo da primeira tranche do aumento de capital
com a emissdo de 26.273.962 novas acdes e captagdo de RS$S132
milhdes. (ii) Discussdo da segunda tranche do aumento de capital pelo
Conselho de Administragao. Um estudo de “valuation” da Companhia
para suportar a precificacdo da oferta ja estd em andamento. (iii)
Analise da captacdo de até US$S150 milhdes, aprovada na Assembleia
Geral Extraordinaria do dia 23 de abril/19, que podera ser colocada no
mercado local ou internacional.

Gestdo: (i) contratagdo de um novo time de executivos com ampla
experiéncia no mercado imobilidrio; e (ii) horizontalizagdo da gestdo
com novos talentos com mindset jovem e inovador, integracdo dos
times e areas.

Governanga: foram eleito novos membros para compor o Conselho de
Administracdo, com grande experiéncia no processo de turnaround.
Os comités de apoio a gestdo, foram mantidos.

Operacional: (i) retomada do ritmo de obras pds capitalizacdo,
assegurando a entrega dos empreendimentos com a qualidade do
produto Gafisa; (ii) reestruturacdo da area de vendas; (iii) adogdo de
medidas para gerar liquidez dos depdsitos judiciais; (iv) contratacdo da
consultoria Falconi para a revisdo de processos e otimizacdo de gastos
no curto prazo.

Qualidade: conclusdo de auditoria anual de qualidade com a
recomendac¢do da manutencdo dos certificados demonstrando que a
Companhia continua zelando ndo so6 pela qualidade dos produtos e
servicos, mas também pelo cumprimento de regulamentos, de
legislacdes e de toda e qualquer exigéncia de cardter normativo. Além
disso, a Gafisa segue apta a cumprir as exigéncias de instituicdes
financeiras.

Financeiro: (i) inicio da renegociacdo e escalonamento dos passivos
operacionais e financeiros; (ii) migracdo dos projetos lancados da
holding para SPE’s com o objetivo de viabilizar a captagdo de recursos
via SFH. Este movimento segue a adequacdo da estrutura de balango
da Companhia na direcdo das melhores e mais transparentes praticas
do setor.

Estratégico: contratacdo da Bain & Company para a elaboracdo de um
plano estratégico de médio e longo prazo, combinando movimentos
estratégicos e taticos.
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No cendrio internacional, estd em estudo o processo de “relisting” na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE),
visando da maior visibilidade para a Companhia e acessar novos mercados.

Esse periodo foi de muito trabalho com dedicacéo, disciplina e transparéncia. E uma grande satisfacdo ver essa
Companhia trilhando novos rumos em todo seu ecossistema. Isso nos faz expandir o horizonte e ter a certeza que
estamos no caminho certo, que apesar longo, temos a energia necessaria para percorre-lo rapidamente.

Roberto Luz Portella
Diretor Presidente, Financeiro e de Relagdes com Investidores
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RESULTADOS OPERACIONAIS

Tabela 1 - Desempenho Operacional (RS Mil)

| [ omo [ amo | 1/mek ] 218 | AA(%) | 6M19 | 6M18 | A/A(%) |

399.875  -100,0% = 538.590  -100,0%

Lancamentos
Vendas Brutas 87.893 91.270 -3,7% 405.858 -78,3% 179.163 699.318 -74,4%
(31.672) (41.363) -23,4% (59.912) -47,1% (73.035) (117.614) -37,9%
Vendas Contratadas 56.221 49.907 12,7%  345.946 -83,7% 106.128 581.704 -81,8%
Velocidade Vendas (VSO) 5,0% 4,3% 0,7 p.p. 19,9%  -14,9 p.p. 9,1% 17,2% -8,1 p.p.
VGV Entregue 91.317 80.079 14,0%  300.991 -69,7% 171.396 300.991 -43,1%

Tabela 2 - Desempenho Financeiro (RS Mil)

Receita Liquida 99.659 95.421 4,4% 281.930 -64,7% 195.080 515.878 -62,2%
Lucro Bruto Ajustado’ 48.862 17.764 175,1% 108.768 -55,1% 66.626 170.309 -60,9%
Margem Bruta Ajustada’ 49,0% 18,6% 30,4 p.p. 38,6% 10,4 p.p. 34,2% 33,0% 1,20 p.p.
EBITDA Ajustado?® 13.923 (23.006) -160,5% 33.566 -58,5% (9.083)  39.217 -123,2%
Margem EBITDA Ajustada® [EEEYNe}7 -24,1% 38,1 p.p. 11,9% 2,1p.p. -4,7% 7,6%  -12,3 p.p.
Resultado Liquido (12.724) (46.354) -72,6% (24.957) -49,0% (59.078) (78.475) -24,7%

Receitas a Apropriar 506.418  533.503 -5,1% 701.634 -27,8% 506.418 701.634 -27,8%

Resultados a Apropriar®* 177.847 193.016 -7,9% 262.828 -32,3% 177.847 262.828 -32,3%

Margem de Resultados a
Apropriar*®

Divida Liquida 587.898  727.104  -19,1%  751.873  -21,8%  587.898 751.873  -21,8%

o T Tl 132817 63068  189,9%  212.897  -14,1%  182.817 212.897  -14,1%
e

ol ICS 575353 449455  280% 887913  -352% 575353 887.913  -352%

Minoritarios

(Divida Lig. — Finan. Proj.) /
(PL + Minorit.)
T Ajustado por juros capitalizados.
2 Ajustado por juros capitalizados, com plano de opgdes (ndo-caixa) e minoritarios.
3 Resultados a apropriar liquido de PIS/Cofins - 3,65%, e sem impacto do método AVP segundo Lei 11.638.
4Resultados a apropriar contemplam os empreendimentos que estdo sob restricdo por clausula suspensiva.
5 Caixa e equivalentes de caixa, e titulos e valores mobiliarios.
6Reapresentacdo em fung¢do da adogdo do IFRS 15 e IFRS 9.

35,1% 36,2% -1,1 p.p. 37,5% -2.4 p.p. 35,1% 37,5% -2.4 p.p.

21,9% 51,1% -29,2 p.p. 17,7% 4,2 p.p. 21,9% 17,7% 4,2 p.p.
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Langamentos

Ao longo do primeiro semestre do ano, a Gafisa concentrou seus esfor¢os no processo de venda e
monetizacdo das unidades em estoque. Mais uma vez, ressaltamos o foco na recuperacdo da confianca do
mercado e do consumidor, garantindo a viabilidade econdmica dos empreendimentos, reestabelendo
cronogramas de entregas antes de retomar o ciclo de lancamentos.

Lancamentos (RS milhdes)
464

400
139
90 I 71 119
m B = W - :

2117 3717 4717 1718 2118 3T18 4718 1719 2T19
2017:R$554 MM 2018: R$729 MM

Vendas

As vendas brutas totalizaram R$87,9 milh&es neste trimestre, uma reducdo de 3,7% na comparagdo
como 1T19 e de 78,3% em relagdo ao 2T18. A variacdo na comparacao 2T19x2T18 deve-se ao maior volume
de lancamentos ao longo do segundo trimestre de 2018 (R$400 milhdes); além do processo de
reestruturacdo que vem passando a Companhia, o que também afetou o desempenho de vendas ao longo
do primeiro semestre.

No acumulado dos seis primeiros meses de 2019, as vendas brutas somaram R$179,2 milhdes.

O valor reportado dos distratos no 2T19 foi de R$31,7 milhdes, uma reducdo de 23,4% em relacdo
ao trimestre passado, mesmo com um volume de VGV entregue 14% superior. Na comparag¢do com o 2T18
o decréscimo é de 47,1%. Ha uma forca tarefa atuando nas negocia¢c®es junto aos clientes, visando
consolidar a tendéncia de queda no volume de distratos.

O grafico abaixo apresenta a evolugdo dos distratos nos ultimos dois anos, evidenciando a
consistente tendéncia de queda ao longo dos trimestres.

Distratos (RS milhdes)
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" Considera o acumulado do ano.
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As vendas liquidas atingiram RS 56,2 milhdes no 2T19, um crescimento de 12,7% em relacdo aos trés
meses antecedentes. No acumulado do ano as vendas liquidas totalizaram RS 106,1 milhdes.

Breakdown Vendas Liquidas 2T19 (%)

Vendas Contratadas Liquidas (RS milhdes)
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" Considera o acumulado do ano.

Vendas Sobre Oferta (VSO)

A VSO trimestral foi de 5,0% no 2T19, 0,7 ponto percentual acima do resultado obtido no trimestre
passado.
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Estoque (Imdveis para Venda)

O valor de mercado do estoque da Companhia ao final do segundo trimestre de 2019 totalizou RS
1,063 bilhdo, uma queda de 5,4% em relagcdo ao trimestre anterior.

Tabela 3 - Estoque a Valor de Mercado 1T19 x 2T19 (RS Mil)

Estoques Vendas Estoques 109

917.439 22.144

(76.916) (3.111) 859.554 -6,3%
136.453 } 4511 (6.433) 3.665 138.196 1,3%
69.681 - 5.018 (4.544) (5.216) 64.939 -6,8%
1.123.573 - 31.672 (87.893) (4.663) 1.062.689  -54%

'Os ajustes do periodo sdo reflexo de atualizaces relacionadas ao escopo de projeto, data de lancamento e atualizacdo de precos

O giro de estoque LTM subiu de 21 meses no 1T19 para 38 meses no 2T19 devido a queda do volume
de vendas nos ultimos 4 trimestres.
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Giro Estoque LTM

38
33 34
29 .
23
21 20 20 21
I I I I I I I I 16 i ) I
2T16 3T16 4716 1717 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 4718 1719 2T19

Aproximadamente 68% do estoque é composto por unidades residenciais localizadas no estado de
Sdo Paulo, as quais possuem maior liquidez que as unidades comerciais e as unidades residenciais nas demais
regides. Estamos aptos a capturar as oportunidades que surgirdo com a recuperacdo econbmica, o0 que
deverd contribuir para retornarmos ao patamar de giro de estoque LTM historicamente registrado.

Tabela 4 - Estoque a Valor de Mercado — Andamento Financeiro — POC - (RS Mil)

\ETo) Até 30% 30% a 70% Mais que 70% Unidades
. , ) , , Total 2T19
Iniciado construido construido construido concluidas

461.800 150.456 247299 859.554
- ] ] 138.196 138.196

- - 13.201 - 51.737 64.939
- - 475.001 150.456 437.232 1.062.689

* % POC ndo revela necessariamente o status das obras, mas sim o andamento financeiro do projeto.

Tabela 5 - Estoque a Valor de Mercado — Quebra Comercial x Residencial - (RS Mil)

721448 138107  859.554
31.065 107.131  138.196
64.939 : 64.939
817.451 245238  1.062.689

Projetos Entregues e Repasse

No segundo trimestre de 2019, a Gafisa entregou o empreendimento Choice Santo Amaro,
totalizando 227 unidades liquidas de permuta, cuja a soma dos VGVs alcancou o valor de R$91,3 milhdes
livre de corretagem. No momento, a Companhia conta com 13 canteiros de obras ativos e 4 projetos que
terdo suas obras iniciadas ainda neste ano. Todos os projetos serdo entregues dentro dos padrdes de
qualidade Gafisa.

Tabela 6 — Entregas

. Data de Data de o o e Unids 1B
Like Aclimagao fev/19 mar/16 Sdo Paulo/SP 100% 136 80.079
Choice Santo Amaro mai/19 jun/16 Sdo Paulo/SP 100% 227 91.317

Total 2T19 227 91.317
Total 2019 363 171.396

"Numero de unidades equivalente a 100% de participacdo nos empreendimentos liquido de permutas;
2VGV = Valor Geral de Venda das unidades liquido de corretagem e permuta.
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O VGV repassado no 2T19 alcancou RS 44,2 milhdes, 31,8% inferior ao valor reportado no primeiro
trimestre de 2019. Tal reducdo deve-se ao fato de que parcela significativa do VGV de aproximadamente RS
239 milhdes entregue no 4718 (Hermann Jr, Barra Vista e Scena Alto da Lapa), foi repasssada no primeiro
trimestre de 2019. Em contrapartida, no primeiro semestre de 2019 foram entregues apenas 2
empreendimentos que totalizaram R$171,4 milhdes; sendo o empreendimento Choice Santo Amaro, com
VGV de R$91,3 milhdes, entregue no final de maio e com maior volume de repasse previsto para o terceiro
trimestre de 2019.

No acumulado do ano, o VGV repassado somou R$109 milhdes, um decréscimo de 45,4% em relacdo
aos primeiros seis meses de 2018.

Tabela 7 — Repasse e Entregas - (RS Mil)

[ omo | ami9 | 1/T(%) | 2Ti8 | A/A(%) | 6M19 | 6MI8 | A/A(%) |
44.202 64.821 -31,8%  140.505 -68,5% 109.023  199.503 -45,4%
1 1 0,0% 5 -80,0% 2 5 -60,0%
227 136 66,9% 1.025 -77,9% 363 1.025 -64,6%
91.317 80.079 14,0% 300.991 -69,7% 171.396  300.991 -43,1%

VGV repassado refere-se a efetiva entrada de caixa das unidades repassadas as instituicdes financeiras;
2 Numero de unidades equivalente a 100% de participacdo nos empreendimentos liquido de permutas;
3VGV = Valor Geral de Venda das unidades liquido de corretagem e permuta.

Banco de Terrenos

O landbank da Companhia possui VGV estimado em RS$3,81 bilhdes e corresponde a 33
projetos/fases potenciais totalizando 6.751 unidades Gafisa. Por volta de 70% dos nossos terrenos foram
adquiridos por meio de permutas, e destes, a maior parte esta localizada em S3o Paulo.

Tabela 8 - Banco de Terrenos (RS Mil)

- VGV % Permuta % Permuta % Permuta gz;:sg;sl Unidades
(% Gafisa) " Total 2 Unidades Financeiro (% Gafisa) ® Potencial Total
2.470.906 79,8% 71,6% 8,2% 4.947 5.307
748.745 60,1% 60,1% 0,0% 755 892
594.327 30,0% 30,0% 0,0% 1.050 1.320
3.813.979 69,8% 66,2% 3,6% 6.751 7.519

T0s VGV (% Gafisa) apresentado é liquido de permuta e taxa de corretagem.
2 0 percentual de permuta é aferido ante o custo histdrico de aquisi¢cdo do terreno.
3 Unidades potenciais sdo liquidas de permuta e referem-se a participacdo de Gafisa e/ou de seus parceiros no empreendimento.

Tabela 9 - Movimentagdo do Banco de Terrenos (2719 x 1T19 - RS Mil)

Terrenos

2.486.753 (15.847) 2.470.906
748.745 - - - - 748.745

s94.327 - - - - s04.327
3.829.825 : : ] (15.847) 3.813.979

*QOs valores apresentados sdo liquidos de permuta e corretagem.
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RESULTADOS FINANCEIROS

Receita

A receita liquida totalizou R$99,7 milhdes no segundo trimestre de 2019, um acréscimo de 4,4% em
relagdo ao valor reportado no 1T19, resultado do maior volume de vendas liquidas e da baixa de cldusula do
empreendimento Scena Tatuapé, langcado no 3T18, que contribuiu com R$15,5 milhdes no receitamento do
trimestre.

Tabela 10 - Reconhecimento de Receita (RS Mil)

PANE] PANRS

Langamentos Vendas Contratadas % Vendas Receita % Receita | Vendas Contratadas % Vendas Receita’ % Receita

2018 -2.276 -4,0% 21.630 21,7% 232.403 67,2% 68.242 24,2%
2017 1.658 3,0% 12.650 12,7% 20.777 6,0% 9.918 3,5%
2016 33.694 59,9% 44.403 44,5% 24.171 7,0% 25.034 8,9%
2015 19.696 35,0% 22.583 22,7% 33.323 9,6% 148.275 52,6%
<2014 3.449 6,1% (1.606) -1,6% 35.271 10,2% 30.461 10,8%

Total 56.221 100% 99.659 100,0% 345.946 100% 281.930 100,0%
"Reapresentacdo em funcdo da adogdo do IFRS 15 e IFRS 9.

Lucro & Margem Bruta

O lucro bruto ajustado da Gafisa neste trimestre foi de aproximadamente R$48,9 milhdes versus
R$17,8 milhdes no 1T19 e R$108,8 milhdes no 2T18.

Ja a margem bruta ajustada no trimestre foi de 49,0%, representando um acréscimo de 30,4 p.p. em
relacdo ao 1T19. Nota-se que este aumento significativo na comparacdo trimestral deve-se principalmente
a venda de unidades com margem mais elevada e a revisdo de 2 projetos do landbank que levou a uma
reversdo de impairment destes terrenos no valor de R$16,7 milhdes.

Tabela 11 — Margem Bruta (RS Mil)

I O 0 N N Y A T AT
99.659  95.421 4,4% 281.930 -64,7% 195080  515.878 62,2%
36971  6.447 473,5% 77.226 52,1% 43418 102495 -57,6%
37,1% 6,8% 30,3 p.p. 27,4% 9,7 pp. 22,3% 19,9% 2,4 p.p.
(11.891)  (11.317) 5,1% (31.542) -62,3% (23.208)  (67.814) -65,8%
48.862  17.764 175,1% 108.768 -55,1% 66.626 170309  -60,9%
49,0%  186%  304pp.  386%  104pp.  342%  330%  12pp.

" Ajustado por juros capitalizados.
2 Reapresentacdo em funcdo da adocdo do IFRS 15 e IFRS 9.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (SG&A)

No 2T19, as despesas com vendas, gerais e administrativas somaram R$14,4 milhdes, 70,7% abaixo
do publicado no 2T18.

Seguindo a politica de diligéncia e adequacdo da estrutura ao modelo da Nova Gafisa, as despesas
com vendas, por sua vez, totalizaram RS3,0 milhdes neste trimestre, uma contracdo de 53,7% em relagdo ao
1719, explicada principalmente pela reducdo de gastos com marketing, condominio e IPTU. O acumulado
nos 6M19 atingiu R$9,5 milhdes, diminuicdo de 81,8% se comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
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Ja as despesas gerais e administrativas totalizaram R$11,3 milhdes, queda de 45,6% na comparacdo
com o0 2T18, resultado: (i) da reducdo do quadro de funciondarios, proporcionando uma diminui¢do de RS 5,2
milhdes entre os periodos analisados; (ii) da revisdo de contratos de prestacdo de servigos e informatica,
permitindo uma economia de cerca de RS 1,1 milhdo; e (iii) da mudanca de endereco da sede, a qual
promoveu uma reducdo de aproximadamente 30% nas despesas com aluguel e condominio. Na 2T19 X 1T19,
parte significativa da variacdo € explicada pela reversdo de provisdo de stock option (aprox. R$2,5 milhdes)
no primeiro trimestre do ano.

Tabela 12 — Despesas VGA (RS Mil)

T me [ ams | vieo | oms | wabo | owis | owis | WAoo
) ( )

Despesas com Vendas (3.011) (6.502) -53,7% (28.110) -89,3% (9.513 52.389 -81,8%

Despesas Gerais e
(11.340) (7.900) 43,5% (20.845) 45,6% (19.240) (39.541) 51,3%
(14.351) (14.402) -0,4% (48.955) 70,7% (28.753) (91.930) 68,7%

As Outras Receitas/Despesas Operacionais somaram R$23,6 milhdes no 2T19, aumento de 33,4% em
relacdo ao 2T18, refletindo o crescimento de 49,5% das despesas com demandas judicias entre os periodos
analisados

Vale mencionar que esse montante provisionado encontra-se pulverizado, com suas principais
contingéncias provenientes de: i) atraso de obra de empreendimentos de safras antigas; ii) defeito
construtivo de unidades entregues entre 2010 e 2012. Toda a base de processos estd sendo auditada e uma
politica de acordos para quitacdo de obrigacdes estd em elaboracdo visando a reducdo do passivo

Tabela 13 — Outras Receitas/Despesas Operacionais (RS Mil)

| [ omo [amo | T/T | 2118 | AAG) | 6M19 | 6MI8 | AA(K ]

(23.544)  (22.225)  59%  (15747)  49,5%  (45.769)  (27.523)  66,3%
(98) (1) 9.700%  (1972)  -950% (99) (2.401)  -959%
(23.642)  (22.226)  64%  (17.719)  334%  (45.868)  (29.924)  533%

EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado atingiu R$13,9 milhdes no 2T19, ante um valor negativo de R$23 milhdes relativo
aos trés meses anteriores.

Lucro (Prejufzo) Liquido

(
(+)IR / CSLL

(+) Depreciagdo e Amortiza¢do

(+) Capitalizagdo de Juros
(+) Despesas com Plano de Opgdes de
Acgbes

(+) Participagdo dos Minoritarios

EBITDA Ajustado’

Tabela 14 — EBITDA Ajustado (RS Mil)

I N G N Y A R

(12.724)  (46.354)  -72,6%  (24.957)
10.469 9.959 5,1% 19.082
309 404 -23,5% 1.432
4.143 4373 -5,3% 5.140
11.891 11.317 5,1% 31.542
(412) (2.460) -83,3% 1.369
247 (245) -200,8% (42)
13923  (23.006) -160,5%  33.566

" Ajustado por juros capitalizados, com plano de opgdes (ndo-caixa) e minoritarios.

2 Reapresentacdo em func¢do da adogdo do IFRS 15 e IFRS 9.

-49,0%
-45,1%
-78,4%
-19,4%
-62,3%
-130,1%
-688,1%
-58,5%

(59.078)
20.428
713
8.516
23.208

(2.872)

2
(9.083)

(78.475)
39.032
1.664
9.125
67.814
1.278

(1.221)
39.217

24,7%
-47,7%
57,2%

-6,7%
-65,8%

-324,7%

-100,2%

-123,2%
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Resultado Financeiro

No segundo trimestre deste ano, as receitas financeiras atingiram RS5,4 milhdes, aumento de 59,6%
e 43,7% na comparacdo com o 1T19 e 2T18, respectivamente, refletindo o saldo de disponibilidades superior
na comparacao trimestral e uma maior prudéncia na aplicacdo dos recursos em relacdo ao ano anterior.

As despesas financeiras, por sua vez, alcancaram R$15,8 milhdes no 2719, uma queda de 30,6% em
relacdo ao 2T18, explicada pela reducdo de juros sobre captacdes em funcdo do menor nivel de
endividamento entre os periodos analisados.

Dessa forma, o resultado financeiro liquido no 2T19 foi negativo em aproximadamente R$10,5
milhdes, comparado ao prejuizo financeiro liquido de R$10,0 milhdes no 1T19 e de R$19,1 milhdes no 2T18.

Resultado Liquido

O resultado liquido no segundo trimestre de 2019 foi negativo em cerca de R$12,7 milhdes,
comparado aos prejuizos liquidos de R$46,4 milhdes e R$24,9 milhdes apresentados no 1T19 e 2T18,
respectivamente. Ja refletindo os ganhos de eficiéncia das acdes implementadas pela nova administracao.

Tabela 15 — Resultado Liquido (RS Mil)

2719 1T19 T/T(%) 2718° AJA (%) 6M19 6M18° AJA (%)

Receita Liquida 99.659  95.421 4,4% 281930  -64,7% 195.080 515.878 -62,2%
Resultado Bruto 36.971 6.447 473,5% 77.226 -52,1% 43.418 102.495 -57,6%
Margem Bruta 37,1% 6,8% 30,3 p.p. 27,4% 9,7 p.p. 22,3% 19,9% 2,4 p.p.

(-) Custo Financeiro (11.891) (11.317) 5,1% (31.542) -62,3% (23.208) (67.814) -65,8%
Resultado Bruto Ajustado’ 48.862 17.764 175,1% 108.768 -55,1% 66.626 170.309 -60,9%
Margem Bruta Ajustada’ 49,0% 18,6% 30,4 p.p. 38,6% 10,4 p.p. 34,2% 33,0% 1,2 p.p.
EBITDA Ajustado® 13.923 (23.006) -160,5% 33.566 -58,5% (9.083) 39.217 -123,2%

Margem EBITDA Ajustada?® 14,0% -24,1% 38,1 p.p. 11,9% 2,1 p.p. -4,7% 7,6% -12,3 p.p.

Resultado Liquido (12.724) (46.354) -72,6% (24.957) -49,0% (59.078) (78.475) -24,7%
* Ajustado por juros capitalizados.
2Ajustado por juros capitalizados, com plano de opgdes (ndo-caixa) e minoritarios.

3 Reapresentacdo em funcdo da adocdo do IFRS 15 e IFRS 9.

Receitas e Resultados a Apropriar

Ao final do 2T19, o saldo de resultados a apropriar pelo método PoC foi de R$177,8 milhdes, com
margem a reconhecer de 35,1%.

Tabela 16 - Resultados a Apropriar (REF) (RS Mil)

R s o 6

Receitas a Apropriar 506.418 533.503 -5,1% 701.634 -27,8%

Custo das Unidades Vendidas a Apropriar (328.571) (340.487) -3,5% (438.806) -25,1%
Resultado a Apropriar 177.847 193.016 -7,9% 262.828 -32,3%
Margem a Apropriar 35,1% 36,2% -1,1 p.p. 37,5% -2,4 p.p.

Notas: Resultados a apropriar liquido de PIS/Cofins - 3,65%, e sem impacto do método AVP segundo Lei 11.638.
Resultados a apropriar contemplam os empreendimentos que estdo sob restri¢gdo por clausula suspensiva.
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BALANGCO PATRIMONIAL

Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos e Valores Mobiliarios

Em 30 de junho de 2019, o saldo de caixa, equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios foi de
R$182,8 milhdes.

Recebiveis

O saldo total de recebiveis foi de R$1,09 bilhdo ao final do 2T19, registrando uma reducdo de 5,1%
em relacdo ao 1T19. Desse total, aproximadamente R$474,8 milhes tem previsdo de recebimento ainda em
2019 e compde parte importante do plano de reestruturacdo do balanco da Companhia.

Tabela 17 — Recebiveis Totais (RS Mil)

2719 1719 T/T(%) 2718' AJA (%)

Recebiveis de Incorp. — A Apropriar 525.602 553.713 -5,1% 728.214 -27,8%
Recebiveis PoC - CP (Balango) 449.356 475.820 -5,6% 562.072 -20,1%
Recebiveis PoC - LP (Balango) 116.835 120.614 -3,1% 195.199 -40,1%

Total 1.091.793 1.150.147 -5,1% 1.485.485 -26,5%

T Reapresentacdo em funcdo da adogdo do IFRS 15 e IFRS 9.

Notas: CP — Curto Prazo | LP- Longo Prazo | PoC — Método do Percentual de Conclusdo.

Recebiveis de incorporagdo: contabiliza os recebiveis ainda ndo reconhecidos pelo método PoC e BRGAAP.
Recebiveis PoC: contabiliza recebiveis ja reconhecidos pelo método PoC e BRGAAP.

Tabela 18 — Cronograma de Recebiveis (RS Mil)
LN ERET s lgl 525602 232969 172374 110957  2.460 6.842
Recebiveis PoC 566.191  241.854  218.021  97.839  2.237 6.240
Total 1.091.793 474823  390.395 208.796  4.697 13.082

Geracgdo de Caixa

A Companhia encerrou o segundo trimestre de 2019 com uma geracdo de caixa positiva em RS$6,9
milhdes, excluindo o efeito do aumento de capital no valor de RS 132,3 milhdes. Vale mencionar que este
foi o terceiro trimestre consecutivo de geracdo de caixa, resultado da disciplinada gestdo de gastos.

Tabela 19 — Geracdo de Caixa (RS Mil)

Disponibilidades * 137.160  63.068  182.817
Variagdo das Disponibilidades (1) (57.285) (74.092) 119.749
Divida Total + Obrigagdao com Investidores 889.413  790.172  770.715
Var. da Divida Total + Obrig. com Investidores (2) (70.931)  (99.241) (19.457)
Aumento de Capital (3) = - 132.266
Geracdo de Caixa no Periodo (1) - (2) - (3) 13.646 25.149 6.940
Geracdo Acumulada de Caixa Final? (45.583)  25.149 32.089

T Caixa e equivalentes de caixa, e titulos e valores mobilidrios.
2 Considera o acumulado do ano.
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Liquidez

Ao final do 2T19, a relacdo Divida Liquida/Patrimoénio Liquido era de 102,2%, reflexo ndo apenas do
ingresso de R$132,3 milhdes provenientes do aumento de capital, mas também da atual diligéncia com os
recursos da Companhia. Excluindo-se os financiamentos de projetos, a relagdo Divida Liquida/Patrimonio
Liquido foi de 21,9%.

A divida liquida no periodo atingiu R$587,9 milhdes, representado uma reducdo de 21,8% em relagdo
ao mesmo periodo do ano anterior.

Tabela 20 — Divida e Obrigagdes com Investidores (RS Mil)

2719 1719 T/T(%) 2718 AJA (%)

Debéntures — Capital de Giro (A) 245.086 249.242 -1,7% 223.663 9,6%
Financiamento de Projeto SFH — (B) 461.640 497.307 -7,2% 594.917 -22,4%
Capital de Giro (C) 54.376 43.623 24,6% 146.190 -62,8%
Outras Operagdes (D) 9.613 - -
Divida Total (A)+(B)+(C)= (E) 770.715 790.172 -2,5% 964.770 -20,1%
Caixa e Disponibilidades’ (F) 182.817 63.068 189,9% 212.897 -14,1%
Divida Liquida (E)-(F) = (G) 587.898 727.104 -19,1% 751.873 -21,8%
Patrimonio Liquido + Minoritarios (H) 575.353 449.455 28,0% 887.913 -35,2%
(Divida Liquida) / (PL) (G)/(H) = (I) 102,2% 161,8% -59,6 p.p. 84,7% 17,5 p.p.
(Div Lig - Finan. Proj.) /PL ((G)-(B))/(H) = (J) 21,9% 51,1% 29,2 p.p. 17,7% 4,2 p.p.

" Caixa e equivalentes de caixa, e titulos e valores mobiliarios.

A Companhia encerrou 0 2T19 com R$266,4 milhdes de endividamento a vencer ainda este ano, ou
34,6% do total da divida. Em 30 de junho de 2019, o custo médio da divida consolidada era de 11,5% a.a.,
ou 179,7% do CDI.

Enfatizamos, ainda, que durante este trimestre a Companhia amortizou R$53,6 milhdes do saldo de
principal das dividas contratadas.

Tabela 21 — Vencimento da Divida (RS Mil)
T nsonn | ow | o | eowm | oo | meoem |

" . . CDI+ 3% /CDI + 3,75% / CDI +

Debéntures — Capital de giro (A) 5,25% / IPCA + 8,37% 245.086 41.387 160.468 41.644 1.587
0, 0, 0,
Financiamento a projeto SFH (B) IR 20 & A Sl L2025 461.640 225.020 174.315 62.305 =
143% CDI

. . 135% CDI / CDI + 2,5% / CDI +

Capital d C . . g .

Divida Total (A)+(B)+(C) = (E) 770.715 266.418 336.899 152.438 5.347

Vencimento de divida de projeto como % da divida total (B)/ (E) 84,5% 51,7% 40,9% 0,0%

Vencimento de divida corporativa como % da divida total ((A)+(C))/ (E) 19,1% 48,3% 59,1% 100,0%

Relac&o Divida Corporativa / Crédito Imobilidrio 40% / 60%
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S&o Paulo, 14 de agosto de 2019. aipi‘\avilleu rbanismo

A Alphaville Urbanismo SA comunica seus resultados do segundo trimestre de 2019.

Resultados Financeiros

No segundo trimestre de 2019, a receita liquida foi de RS 21 milhdes e o prejuizo liquido foi de RS 232

milhdes.

2T19 2T18 2T19vs.2T18 6M19 6M18 | 6M19 vs 6M18
21 20 -2 106

Receita liquida 5% -102%

Lucro liquido -232 -198 17% -417 -290 44%

Importante mencionar que a Gafisa descontinuou o reconhecimento de sua participacdo em perdas futuras

apos reduzir a zero o saldo contabil de sua participacdo de 30% no capital social da Alphaville.

Para mais informacdes, entre em contato com o time de Rl: ri@alphaville.com.br ou +55 11 3038-7131.

13



Gafisa

Demonstragdo de Resultados - Consolidado

2719 1T19 /T (%) T8 A/A (%) 6M19 6M18" A/A (%)
Receita Liquida 99.659 95.421 4.4% 281.930 -64,7% 195.080 515.878 62,2%
Custos Operacionais  (62.688) (88.974) 29,5% (204.704) -69,4% (151.662) (413.383) -63,3%
Resultado Bruto 36.971 6.447 473,5% 77.226 52,1% 43.418 102.495 57,6%
Margem Bruta 37,1% 6,8% 30,3 p.p. 27,4% 9,7 p.p. 22,3% 19,9% 2,4 p.p.
Despesas (38.670) (42.683) -9,4% (81.711) -52,7% (81.353) (141.495) -42,5%
Operacionais
Despesas (3.011) (6.502) 53,7% (28.110) -89,3% (9.513) (52.389) -81,8%
com Vendas
Desp. Gerais o ) 0 ) o
OV, (11.340) (7.900) 43,5% (20.845) 45,6% (19.240) (39.541) 51,3%
Outras Desp. (23.642) (22.226) 6,4% (17.719) 33,4% (45.868) (29.924) 53,3%
e Rec. Operacionais
Depreciacdo (4.143) (4.373) 5,3% (5.140) -19,4% (8.516) (9.125) 6,7%
e Amortizagao
Equivaléncia 3.466 (1.682) -306,1% (9.897) -135,0% 1.784 (10.516) 117,0%
Patrimonial
Resultado (1.699) (36.236) -95,3% (4.485) 62,1% (37.935) (39.000) 2,7%
Operacional
Receita Financeira 5.369 3.365 59,6% 3.737 43,7% 8.734 9.081 -3,8%
Despesa Financeira  (15.838) (13.324) 18,9% (22.819) -30,6% (29.162) (48.113) -39,4%
Res. Lig. Antesde IR 1, 16g) (46.195) 73,7% (23.567) -48,4% (58.363) (78.032) -25,2%
& CSLL
IR & CSLL (309) (404) 23,5% (1.432) 784% (713) (1.664) 57,2%
Res. Liquido Apés IR 15 477 (46.599) 73,2% (24.999) -50,1% (59.076) (79.696) -25,9%
& CSLL
Pa_rtICI.pég_OeS 247 (245) -200,8% (42) -688,1% 2 (1.221) -100,2%
Minoritarias
Resultado Liquido (12.724) (46.354) 72,6% (24.957) -49,0% (59.078) (78.475) -24,7%

"Reapresentacdo em func¢do da adocdo do IFRS 15 e IFRS 9.
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Balango Patrimonial - Consolidado

2719 1T19 T/T (%) 2T18" A/A (%)
Ativo Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 11.373 12.402 -8,3% 14.161 -19,7%
Titulos e Valores Mobilidrios 171.444 50.666 238,4% 198.736 -13,7%
Recebiveis de Clientes 449.356 475.820 -5,6% 472.539 -4,9%
Imdveis a Comercializar 807.992 819.458 -1,4% 892.101 -9,4%
Outras Contas a Receber 133.061 107.370 23,9% 104.086 27,8%
Despesas Antecipadas e Outras 2.318 2.466 -6,0% 4.125 -43,8%
Terrenos Destinado a Venda 38.681 38.682 0,0% 34.212 13,1%
Subtotal 1.614.225 1.506.864 7,1% 1.719.960 -6,1%
Ativo N&o-Circulante
Recebiveis de Clientes 116.835 120.614 -3,1% 195.199 -40,1%
Imdveis a Comercializar 218.616 228.228 -4,2% 370.192 -40,9%
Qutros 125.705 123.755 1,6% 114.656 9,6%
Subtotal 461.156 472.597 -2,4% 680.047 -32,2%
Intangivel e Imobilizado 29.344 32.270 -9,1% 41.011 -28,4%
Investimentos 302.797 309.668 -2,2% 466.987 -35,2%
Ativo Total 2.407.522 2.321.399 3,7% 2.908.005 -17,2%
Passivo Circulante
Empréstimos e Financiamentos 332.693 307.555 8,2% 255.144 30,4%
Debéntures 170.955 133.636 27,9% 21.875 681,5%
Obrig. com Terrenos 96.979 114.237 -15,1% 148.536 -34,7%
Fornecedores e Materiais 161.722 115.114 40,5% 94.632 70,9%
Impostos e Contribuicdes 60.359 57.445 5,1% 55.554 8,6%
Qutros 372.617 436.573 -14,6% 344.033 8,3%
Subtotal 1.195.325 1.164.560 2,6% 919.774 30,0%
Passivo Ndo-Circulante
Empréstimos e Financiamentos 192.936 233.375 -17,3% 485.963 -60,3%
Debéntures 74.131 115.606 -35,9% 201.788 -63,3%
Obrig. com Terrenos 157.582 153.947 2,4% 182.723 -13,8%
Impostos Diferidos 49.372 49.372 0,0% 74.473 -33,7%
Provisdo para Contingéncias 119.559 103.604 15,4% 90.516 32,1%
Qutros 43.264 51.480 -16,0% 64.855 -33,3%
Sub Total 636.844 707.384 -10,0% 1.100.318 -42,1%
Patriménio Liquido
Patriménio Liquido 573.554 448.179 28,0% 885.291 -35,5%
Participagdo dos Minoritarios 1.799 1.276 41,0% 2.622 -31,4%
Subtotal 575.353 449.455 28,0% 887.913 -35,2%
Total do Passivo e Patrimdnio Liquido 2.407.522 2.321.399 3,7% 2.908.005 -17,2%

"Reapresentacdo em func¢do da adocdo do IFRS 15 e IFRS 9.
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Fluxo de Caixa — Consolidado

2719 2718! 6M19 6M18"
Lucro Liquido (Prejuizo) antes dos impostos (14.443) (23.569) (60.638) (78.032)
Despesas/receitas que ndo impactam capital de giro 1.983 30.173 (670) 17.687
Depreciagbes e AmortizagBes 4.143 5.140 8.516 9.125
Impairment (17.011) (16.061) (28.219) (25.237)
Despesas com plano de opgdes (412) 1.369 (2.872) 1.278
Juros e taxas ndo realizados, liquido 2.882 3.563 3.086 7.344
Equivaléncia Patrimonial (3.466) 9.899 (1.784) 10.516
Provisdo de garantia (1.444) (2.459) (1.782) (3.293)
Provisdo por contingéncias 13.305 15.306 35.530 26.833
Provisdo para distribuicdo de lucros 500 1.273 500 2.504
Provisdo (reversdo) para devedores duvidosos 6.075 12.142 (12.464) (11.363)
Ganho / Perda de instrumentos financeiros - 1 - (20)
Provisdo multa por atraso de obra (2.589) - (1.181) -
Clientes 24.187 (61.143) 86.500 (92.202)
Imoveis a venda 38.090 61.555 130.479 161.167
Outros recebiveis (14.100) (7.117) (24.095) (11.626)
Despesas de vendas diferidas e Despesas antecipadas 148 1.011 350 1.410
Obrigagdes por aquisicdo de imdveis (13.623) 53.569 (54.871) 22.425
Impostos e contribuicdes 2914 3.538 3.082 9.124
Fornecedores 36.815 (3.450) 37.138 (3.340)
Folha de pagamento, encargos e provisdo para bénus (786) (129) (1.820) 365
Qutras contas a pagar (46.393) (12.967) (142.994) (42.767)
Operagdes com partes relacionadas 7.429 (3.188) 18.280 (8.457)
Impostos Pagos (309) (1.432) (713) (1.664)
Caixa Gerado em Atividades Operacionais 21.912 36.851 (9.972) (25.910)
Atividades de Investimento -
Aquisicdo de propriedades e equipamentos (5.674) (5.146) (6.017) (9.514)
Aporte de capital em controladoras - (1.781) - (2.280)
Resgate de titulos e valores mobiliarios, caugdes e créditos (29.322) 196.157 48.134 666.060
Aplicacdo de titulos, valores mobilidrios e créditos restritos (94.173) (213.609) (117.438) (745.861)
Caixa utilizado em atividades de investimento (129.169) (24.379) (72.604) (91.595)
Atividades de Financiamento - -
Contribuicbes de partes relacionadas - - - -
Aumento empréstimos e financiamentos 29.078 158.392 51.787 210.330
Amortizagdo de empréstimo e financiamento (51.417) (180.653) (173.571) (357.802)
Cessdo de créditos recebiveis, liquido - - - -
Operagdes de mutuo (9.400) 296 (9.358) (155)
Alienagdo de a¢Bes em tesouraria - - 148 -
Caixa gerado/utilizado em atividades de financiamento de operagdo descontinuada - - - -
Resultado na alienagdo de agdes em tesouraria 5.702 - 60.374 -
Aumento de capital 132.265 - 132.265 167
Subscricdo e integralizagdo de a¢des ordinarias - - - 250.599
Caixa gerado por atividades de financiamento 106.228 (21.965) 61.645 103.139
No inicio do periodo 12.402 23.654 32.304 28.527
No fim do periodo 11.373 14.161 11.373 14.161
Acréscimo (decréscimo) liquido em Caixa e Equivalentes de Caixa (1.029) (9.493) (20.931) (14.366)

"Reapresentacdo em funcdo da adocdo do IFRS 15 e IFRS 9.
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Este release contém consideragbes futuras sobre as perspectivas do negdcio, estimativas de
resultados operacionais e financeiros e perspectivas de crescimento da Gafisa. Estas sGo apenas
proje¢bes e, como tais, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administragGo da Gafisa
em relagdo ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a capital para financiar o plano de negdcios
da Companhia. Tais consideragdes futuras dependem substancialmente de mudangas nas
condi¢bes de mercado, de regras governamentais, pressées da concorréncia, do desempenho do
setor e da economia brasileira entre outros fatores sujeitos a mudangas sem aviso prévio.

17

Contatos de RI
Telefone: +55 11 3025-9242 / 9474
E-mail: ri@gafisa.com.br

IR Website: www.gafisa.com.br/ri

Assessoria de Imprensa

Fato Relevante

Alcides Ferreira
alcides.ferreira@agenciafr.com.br
+55 11 2337-2086

+55 11 96169-2731

Edson Gushiken
edson.gushiken@agenciafr.com.br
+551198171-5774

@ GFSA3
NOVO

MERCADO



